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Bachelorarbeit aus dem Jahr 2014 im Fachbereich BWL - Bank, Börse, Versicherung, Note: 1,5, Duale
Hochschule Baden Württemberg Mosbach, Sprache: Deutsch, Abstract: Im Jahr 2013 erhielten die drei
Finanzökonomen Eugene Fama, Robert Shiller und Lars Peter Hansen für ihre empirischen Analysen von
Vermögenspreisen den Nobelpreis für Wirtschaftswissenschaften. Dies ist der dritte Wirtschaftsnobelpreis,
der für Arbeiten zur Bewertung von Anlagen vergeben wurde, nachdem William Sharpe 1990 für seine
Arbeiten zur Entwicklung des CAPM sowie Robert Merton und Myron Scholes im Jahr 1997 für ihren
Beitrag zur Optionsbewertung geehrt wurden. Eugene Fama stellte die Effizienzmarkthypothese auf, die
besagt, dass vergangene Preise für die zukünftigen Preise keine Rolle spielten. Darüber hinaus hat er
empirisch untersucht, wie schnell Aktienmärkte auf Daten, z.B. auf Dividendenankündigungen reagieren. In
der Folge nahm die Ansicht, dass Finanzmärkte ziemlich effizient seien, erheblich zu. Robert Shiller fand
dagegen heraus, dass Aktienkurse langfristig stärker schwanken als Dividenden. Diese Erkenntnis ist im
Sinne der traditionellen Theorie erstaunlich, da sich Aktienkurse anhand der erwarteten künftigen Erträge
bilden sollten. Lars Peter Hansen löste in diesem Zusammenhang das Problem, dass man mit traditionellen
Modellen und empirischen Verfahren derartige Hypothesen über Vorhersehbarkeit nicht testen konnte. Er
kam u.a. zu dem Ergebnis, dass die traditionellen Modelle ein zu einfaches Verhalten von Menschen
unterstellen. In der Folge entwickelte Shiller aus seinen Erkenntnissen heraus das Gebiet der Behavioral
Finance wesentlich weiter, in welchem Märkte nicht immer sehr gut funktionieren und man die Ineffizienzen
ausnutzen kann. Auch die im Geiste von Fama stehende, traditionelle Schule hat ihre Modelle
weiterentwickelt, jedoch am Grundprinzip effizienter Märkte festgehalten.

Aus seinen Theorien leitete Fama eine praktische Empfehlung für Anleger ab, nämlich besser breit in alle
Werte eines Marktes investiert zu sein, anstatt einzelne Werte herauszugreifen, weil man diese für
unterbewertet halte. Die zunehmende Bedeutung börsennotierter, passiv gemanagter Indexfonds an den
Finanzmärkten ist Ausdruck dieser Denkweise.

Hingegen haben aktive Fondsmanager zum Ziel, regelmäßig Marktineffizienzen auszunutzen. Auf diese
Weise soll eine bessere Rendite erzielt werden, als in dem Markt, in welchem sie sich bewegen. Allgemein
gilt, je spezieller, informationsintensiver und ineffizienter ein Markt ist, desto mehr lohnt sich aktives
Fondsmanagement.

Die Chance auf Outperformance wird z.B. in den Emerging Markets höher ...
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From reader reviews:

Marina Rutt:

A lot of people always spent their particular free time to vacation as well as go to the outside with them
household or their friend. Do you realize? Many a lot of people spent that they free time just watching TV, or
playing video games all day long. If you need to try to find a new activity that is look different you can read
a book. It is really fun to suit your needs. If you enjoy the book you read you can spent all day long to
reading a e-book. The book Aktiv gemanagte Fonds im Vergleich zu Exchange Traded Funds (ETFs) und
passiv gemanagten Fonds (German Edition) it is very good to read. There are a lot of those who
recommended this book. These folks were enjoying reading this book. If you did not have enough space
bringing this book you can buy often the e-book. You can m0ore effortlessly to read this book from a smart
phone. The price is not too expensive but this book offers high quality.

Reva Morison:

Aktiv gemanagte Fonds im Vergleich zu Exchange Traded Funds (ETFs) und passiv gemanagten Fonds
(German Edition) can be one of your starter books that are good idea. We recommend that straight away
because this reserve has good vocabulary which could increase your knowledge in vocabulary, easy to
understand, bit entertaining but nevertheless delivering the information. The copy writer giving his/her effort
to put every word into pleasure arrangement in writing Aktiv gemanagte Fonds im Vergleich zu Exchange
Traded Funds (ETFs) und passiv gemanagten Fonds (German Edition) yet doesn't forget the main position,
giving the reader the hottest and based confirm resource info that maybe you can be certainly one of it. This
great information can easily drawn you into brand new stage of crucial pondering.

Brandon Inouye:

Your reading 6th sense will not betray anyone, why because this Aktiv gemanagte Fonds im Vergleich zu
Exchange Traded Funds (ETFs) und passiv gemanagten Fonds (German Edition) book written by well-
known writer who knows well how to make book that can be understand by anyone who also read the book.
Written with good manner for you, leaking every ideas and composing skill only for eliminate your own
personal hunger then you still question Aktiv gemanagte Fonds im Vergleich zu Exchange Traded Funds
(ETFs) und passiv gemanagten Fonds (German Edition) as good book not just by the cover but also through
the content. This is one e-book that can break don't assess book by its deal with, so do you still needing yet
another sixth sense to pick this!? Oh come on your reading sixth sense already alerted you so why you have
to listening to another sixth sense.

Henry Rodriguez:

Do you like reading a publication? Confuse to looking for your favorite book? Or your book has been rare?
Why so many problem for the book? But almost any people feel that they enjoy regarding reading. Some
people likes reading, not only science book but in addition novel and Aktiv gemanagte Fonds im Vergleich



zu Exchange Traded Funds (ETFs) und passiv gemanagten Fonds (German Edition) or perhaps others
sources were given know-how for you. After you know how the truly amazing a book, you feel would like to
read more and more. Science guide was created for teacher or perhaps students especially. Those
publications are helping them to put their knowledge. In some other case, beside science guide, any other
book likes Aktiv gemanagte Fonds im Vergleich zu Exchange Traded Funds (ETFs) und passiv gemanagten
Fonds (German Edition) to make your spare time much more colorful. Many types of book like this one.
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