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Studienarbeit aus dem Jahr 2012 im Fachbereich BWL - Unternehmensforschung, Operations Research,
Note: 1,3, FOM Hochschule fiir Oekonomie & Management gemeinniitzige GmbH, Neuss friher
Fachhochschule, Sprache: Deutsch, Abstract: Vor dem Hintergrund einer zunehmenden Globalisierung der
Mérkte in Verbindung mit der steigenden Komplexitét der Unternehmensstrukturen ergeben sich die Griinde
fur die Notwendigkeit von fundierten Unternehmensbewertungen. Der Wunsch der EK-Geber nach einer
risikoadaquaten Verzinsung des investierten Kapitals erhoht den Druck auf die Geschéftsleitung und
resultiert z.B. bei Akquisitionen ggf. in zu hoch gezahlten Preisen. Die Ursachen liegen einerseitsin
Fehleinschétzungen der Marktteilnehmer, bzgl. erwarteter Synergieeffekte und Moglichkeiten auf neuen,
damit aber auch unbekannten, Geschéftsfel dern wirtschaftlich erfolgreich zu sein. Andererseits sind
fehlerhafte Bewertungsmethoden oder die falsche Anwendung, Grundlage fir zu hohe Zahlungen. Die
richtige Anwendung von rechentechnischen Verfahren vermindert das Risiko einer rein subjektiv
beeinflussten Bewertung und stérkt die Transparenz, Argumentations- und V erhandlungsbasis gegeniiber
Investoren, Beratern und Vermittlern.

Vor diesem Hintergrund soll mit Hilfe der Seminararbeit ein Einblick in die Discounted-Cashflow-Verfahren
gegeben werden, wobei sich der besondere Schwerpunkt aufgrund der hohen Praktikabilitét, auf den
Weighted Average Cost of Capital Ansatz und den Adjusted Present Vaue Ansatz konzentriert. Ziel dieser
Arbeit ist es, die beiden Bewertungsmethoden zu erlautern und einen Uberblick tiber die méglichen
Differenzierungsmdglichkeiten inkl. Vorziige und Nachteile zu geben, sodass der Leser dazu beféhigt wird,
sich ein fundiertes Bild von mdglichen Einflussfaktoren auf die Unternehmensbewertung zu machen, um
eine fehlerhafte und subjektive Unternehmensbewertung zu vermeiden.

Nach einer kurzen Einleitung samt Problemdarstellung folgt im 2. Kapitel eine Abgrenzung der DCF-
Verfahren in den Bruttoansatz und den Nettoansatz. Formale und besondere Erlauterung finden in diesem
Kapitel der WACC-Ansatz und der APV-Ansatz. In Kapitel drei erfolgt eine kritische Auseinandersetzung
mit den erlauterten Verfahren. Es werden Differenzie-rungsmoglichkeiten aufgezeigt und in diesem
Zusammenhang wird auch auf die Finanzierungsstruktur eingegangen. Es wird ein Grundversténdnis und
eine besondere Sensibilitéat hergestellt, welche Parameter bei einer mathematischen Unter-
nehmensbewertung Einfluss nehmen kdnnen. In Kapitel vier erfolgt eine Beispiel-rechnung zur

V eranschaulichung des Unternehmenssteuereffekts. |m abschlieflenden flinften Kapitel werden die
wesentlichen Erkenntnisse dieser Arbeit zusammengefasst.
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From reader reviews:
Sarah Tomczak:

Typically the book Adjusted Present Value vs. WACC (German Edition) will bring you to definitely the new
experience of reading the book. The author style to clarify the ideais very unique. If you try to find new
book to see, this book very acceptable to you. The book Adjusted Present Vaue vs. WACC (German
Edition) is much recommended to you to see. Y ou can aso get the e-book from official web site, so you can
more easily to read the book.

Jerry Hull:

Reading can called thoughts hangout, why? Because while you are reading a book mainly book entitled
Adjusted Present Vaue vs. WACC (German Edition) the mind will drift away trough every dimension,
wandering in every aspect that maybe unfamiliar for but surely can become your mind friends. Imaging each
and every word written in a reserve then become one form conclusion and explanation that will maybe you
never get before. The Adjusted Present Vaue vs. WACC (German Edition) giving you a different experience
more than blown away the mind but also giving you useful datafor your better life on this era. So now let us
explain to you the relaxing pattern is your body and mind will likely be pleased when you are finished
studying it, like winning an activity. Do you want to try this extraordinary investing spare time activity?

David Fern:

As auniversity student exactly feel bored to reading. If their teacher questioned them to go to the library or
make summary for some e-book, they are complained. Just small students that has reading's spirit or real
their pastime. They just do what the teacher want, like asked to the library. They go to presently there but
nothing reading critically. Any students feel that examining is not important, boring in addition to can't see
colorful pics on there. Yeah, it isfor being complicated. Book is very important for yourself. Aswe know
that on this era, many ways to get whatever we really wish for. Likewise word says, many ways to reach
Chinese's country. So , this Adjusted Present Value vs. WACC (German Edition) can make you feel more
interested to read.

Carolyn Lew:

Reading a e-book make you to get more knowledge as aresult. Y ou can take knowledge and information
originating from a book. Book is published or printed or outlined from each source in which filled update of
news. Within this modern eralike at this point, many ways to get information are available for a person.
From media social such as newspaper, magazines, science e-book, encyclopedia, reference book, fresh and
comic. You can add your knowledge by that book. Do you want to spend your spare time to spread out your
book? Or just trying to find the Adjusted Present Value vs. WACC (German Edition) when you essential it?
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